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Panama, 13 de enero de 2023

Sefiores

Superintendencia de Mercado de Valores
Panama, Rep. de Panama

Presente

Estimados Sefiores,

Siguiendo el proceso establecido en el Prospecto Informativo, le hacemos llegar
suplemento de la oferta publica de una de la serie del Programa Rotativo de Notas
de PF STRUCTURED NOTES INC, sin vencimiento establecido, con un valor nominal
de hasta Doscientos Millones de ddlares (US$200,000,000.00), autorizada mediante
Resolucion SMV No. 161-14 del 4 de abril del 2014, y sin registro de modificacion a
los términos y condiciones de ésta.

B. Términos y condiciones de la Serie:

Serie: Serie AL

Peudor del Crédito Estacionamientos Unidos, S.A.
Subyacente:

Monto: US$11,600,000.00

Tasa de interés: 9.50%

Base de caiculo: Dias calendario / 360

Plazo de la Serie: Un (1) afio

Fecha de Oferta: 18 de enero de 2023
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Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:

Fecha de pago de
interés:

Periodo de Interés:

Pago a Capital:

Abonos Extraordinarios
del Crédito Subyacente:
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20 de enero de 2023
20 de enero de 2024

Los Intereses de la Nota se pagaran los dias
30 de cada trimestre correspondientes a los
meses de marzo, junio, septiembre vy
diciembre de cada afio. La Primera Fecha de
Pago de Interés sera el 30 de marzo de 2023.
No obstante, lo anterior, el pago de intereses
de la Nota esta condicionado al previo pago de
intereses del Crédito Subyacente
correspondiente.

Cada Nota devengara intereses a partir de su
respectiva Fecha de Expedicién. El primer
Periode de Interés de la presente Nota estd
determinado tomando en consideracién la
fecha de pago a capital e intereses del crédito
Subyacente. Sera el periodo que comienza en
la Fecha de Expedicion y termina el dia 30 del
mes inmediatamente anterior a la primera
Fecha de Pago de Intereses, para los
siguientes y cada periodo sucesivo que
comienza en el dia inmediatamente después
del dia 30 de cada trimestre y termina el dia
30 del siguiente trimestre.

Al Vencimiento.

El Deudor del Crédito Subyacente podra hacer
pagos extraordinarios a buena cuenta de su
deuda, notificando al Banco por lo menos con
cinco (5) dias de anticipacion, los cuales se
aplicardn en el orden inverso al vencimiento
de los abonos pactado en esta clausula. Los
abonos extraordinarios asi efectuados se
imputaran al pago de intereses y FECI (si
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aplica) que en ese momento estén pendientes
de pago, si lo hubiere, y, de no haberlos, al
capital, siendo convenido que tales abonos
extraordinarios no liberardn al Deudor del
Crédito Subyacente de sus obligaciones de
efectuar el pago pactado en la Clausula
Séptima y Octava del Crédito Subyacente.

Causales de Queda convenido que el Banco podra
Incumplimiento o considerar de plazo vencido las sumas que le
Vencimiento Anticipado adeude el Deudor por razdén del Crédito
del Crédito Subyacente: Subyacente de ocurrir cualquiera de los
siguientes hechos (cada uno, individualmente,
un Evento de Incumplimiento), cuya
inobservancia dara lugar a causales de
vencimiento anticipado (cada una,
individualmente, una “Causal de Vencimiento
Anticipado”) del Crédito Subyacente:

Si el Deudor del Crédito Subyacente utiliza los
fondos producto del Préstamo para fines
diferentes de los establecidos en el Crédito
Subyacente y en el Fideicomiso.

Si el Deudor del Crédito Subyacente viola
alguna disposicidon legal vigente de la
Republica de Panama siempre y cuando afecte
la capacidad del Deudor para cumplir con las
obligaciones detalladas en el Crédito
Subyacente y en el Fideicomiso y dicho
incumplimiento no sea remediado dentro del
Periodo de Cura.

Si el Deudor del Crédito Subyacente incurriera
en algin evento de incumplimiento bajo otro
contrato de crédito bajo un monto superior a
UN MILLON DE DOLARES CON 00/100
(US$1,000,000.00), moneda legal de los
Estados Unidos de América, con Prival o
cualquier otro Acreedor, que tuviera como
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consecuencia que la deuda fuese declarada
como de plazo vencido o se aceleran las
obligaciones de pago contraidas por el Deudor
bajo dicho contrato (“Cross Defauit”).

Si el Deudor del Crédito Subyacente omite el
pago de impuestos, tasas o tributos que
recaigan sobre ellos ¢ sus negocios y dicho
incumplimiento no sea remediado dentro del
Periodo de Cura.

Si el Deudor del Crédito Subyacente faltase al
cumplimiento o pago de una sentencia final y
definitiva u otras o6rdenes judiciales de que
fuesen sujeto, ya tomadas en forma individual
0 conjunta, superior a Un Millén De Dolares
(US$1,000,000.00), moneda legal de los
Estados Unidos de América.

Si se decreta o ejecuta un embargo o
procedimiento similar sobre cualquiera de los
activos del Deudor por un monto igual o
superior a Un Millon de Dodlares
(US$1,000,000.00) moneda legal de ios
Estados Unidos de América, y dicho proceso
no es afianzado dentro del Periodo de Cura a
partir de la fecha de dicho embargo o
procedimiento.

Si se produce algun cambio sustancial adverso
en los negocios, en la condicidn financiera o
en las operaciones del Deudor o si ocurre
alguna circunstancia de naturaleza financiera,
politica o econémica, ya sea nacional o
internacional, y que afecte directa vy
materialmente la capacidad del Deudor,

Si se inicia juicio o proceso de quiebra,
reorganizacion, insolvencia, tiguidacion
voluntaria o forzosa o concurso de
Acreedores, por o en contra del Deudor.

Si cualquier garantia constituida en beneficio
del Banco es invalidada y dicha situacion no
es subsanada dentro del Periodo de Cura.
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Redencién Anticipada:

Garantia de las Notas:
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Si  cualquier declaracion o afirmacion
efectuada por el Deudor, mediante Crédito
Subyacente, resulte ser falsa.

Toda vez que el crédito subyacente permite
abonos extraordinarios, la Serie AL podrd
tener redenciones ya sea parcial o total,
donde el deudor debe notificar con cinco (5)
dias de anticipacion que va a realizar la
redencién y asi poder notificar a todos los
agentes involucrados.

Las Notas estaran garantizadas por un
Fideicomiso de Garantia el cual contendra los
siguientes Bienes Fideicomitidos:

a. Los derechos derivados de |los
Contratos de Cesién de Participacién en
los Créditos Subyacentes
correspondientes, que se  iran
anexando de tiempo en tiempo al
Contrato de Fideicomiso, formando
parte integral del mismo;

b. De darse la condicidn suspensiva
contenida en algunos de los Contratos
de Cesion de Participacién, pasaran a
formar  parte de los Bienes
Fideicomitidos, el correspondiente
Crédito Subyacente y sus garantias,
estas Ultimas si  existieren, en
proporcion a la participacién del Emisor
en el Crédito Subyacente
correspondiente, asi como todos los
derechos que se deriven de los mismos;
Y

c. Cualesquiera otros bienes o sumas de
dinero que se traspasen al Fideicomiso
0 gue se reciban de la ejecucién de los
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gravamenes (netos de los gastos vy
costas de ejecucion).

La Serie AL se encuentra garantizada por
dicho Fideicomiso de Garantia el cual contiene
un contrato de cesién de participacion del
crédito subyacente.

C. Informacion Adicional:

Uso de los Fondos: El Emisor utilizara la totalidad de los fondos
recaudados para participar en la Facilidad
Crediticia o Crédito Subyacente a favor de
ESTACIONAMIENTOS UNIDOS, S.A.

Nombre de la Pacific Credit Rating (PCR)
Calificadora:

Calificacion Otorgada a paA
la Emision:

Atentamente,
PF STRUCTURED NOTES INC,
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